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Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

CORPORATIVO GBM, S. AB.DEC.V.

Auv. De los insurgentes sur No.1605. Col. San josé Insurgentes. Del. Benito Juarez. 03900, México, D.F.

BALANCE GENERAL (O ESTADO DE CONTABILIDAD) CONSOLIDADO COMPARATIVO AL 30 DE JUNIO DE 2008

CUENTA

DE ORDEN

OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES
Bancos de clientes
Dividendos por cobrar de clientes
Intereses por cobrar de clientes
Premios de clientes
Liquidacion de operaciones de clientes

VALORES DE CLIENTES
Valores de clientes recibidos en custodia
Valores y documentos recibidos en garantia

OPERACIONES POR CUENTA DE CLIENTES
Operaciones de reporto de clientes
Operaciones de préstamo de valores de clientes
Operaciones de compra de paquetes de instrumentos derivados de clientes
Operaciones de venta de paquetes de instrumentos derivados de clientes
Fideicomisos administrados

TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS

OPERACIONES POR CUENTA PROPIA

CUENTAS DE REGISTRO PROPIAS
Activos y pasivos contingentes

OPERACIONES DE REPORTO
REPORTADA
Titulos a recibir por reporto
Acreedores por reporto

REPORTADORA
Deudores por reporto
Titulos a entregar por reporto

TOTALES POR CUENTA PROPIA

(Cifras en millones de pesos)

Jun-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jun-08
8,028 10,348 6,666 10,744 13,489
31 4 19 49 63

1 0 0 0 0

6 13 3 0 2

31 19 32 31 37
7,960 10,312 6,611 10,665 13,386
128,024 132,685 154,075 141,298 137,783
123,857 128,590 149,733 137,306 134,289
4,167 4,096 4,342 3,992 3,494
7,021 7,186 6,685 3,977 4,900
1,949 1,144 1,590 1,049 770
4,602 5,875 4,411 2,245 3,446
0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

471 168 684 684 684
143,074 150,220 167,426 156,020 156,171
1,709 2,045 2,044 1,784 3,543
46 58 53 69 41
7,912 7,067 6,553 7,641 7,163
-7,866 -7,009 -6,500 7,572 7,122
-3 8 0 6 8
2,450 2,054 627 2,133 2,010
-2,453 -2,046 -627 -2,127 -2,003
43 66 53 75 49

El presente balance general fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

El Capital social histérico asciende a 2,149 millones de pesos

www.gbm.com.mx/inf_financiera.asp
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Corporativo GBM, S. A B.de C.V.

CORPORATIVO GBM, S AB.DEC.V.

Auv. De los insurgentes sur No.1605. Col. San josé Insurgentes. Del. Benito Juarez. 03900, México, D.F.

BALANCE GENERAL (O ESTADO DE CONTABILIDAD) CONSOLIDADO COMPARATIVO AL 30 DE JUNIO DE 2008

(Cifras en millones de pesos)

ACTIVO
DISPONIBILIDADES

INVERSIONES EN VALORES
Titulos para negociar

OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS
Valores no asignados por liquidar (saldo deudor)
Saldos deudores en operaciones de reporto
Valores por recibir en operaciones de préstamo
Operaciones con instrumentos financieros derivados

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)

INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES

OTROS ACTIVOS
Otros activos, cargos diferidos e intangibles

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y CAPITAL

PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS
VALORES ASIGNADOS POR LIQUIDAR
OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS
Saldos acreedores en operaciones de reporto
Valores a entregar en operaciones de préstamo
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
1.S.R. y P.T.U. por pagar
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar
Creditos diferidos y cobros anticipados

IMPUESTOS DIFERIDOS

TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital Social
Prima en Venta de Acciones

CAPITAL GANADO
Reservas de capital
Resultado de ejercicios anteriores
Exceso o Insuficiencia en la actualizacion de capital
Resultado por tenencia de activos no monetarios

Por valuacién de inversiones permanentes en acciones

Resultado neto

TOTAL CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASIVOY CAPITAL CONTABLE

Jun-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jun-08
149 127 133 179 163
2,385 2,966 3131 3,110 4,385
91 1,145 869 81 55

0 0 0 0 0

56 62 56 70 49
34 1,084 813 1 5

0 0 0 0 0
682 459 429 374 405
96 93 97 96 94
118 108 98 1,088 36
63 89 88 103 114
3,584 4,987 4,845 5,031 5,254
0 0 0 500 779

0 0 0 0 0
246 1542 1,276 742 614

6 9 3 7 16
240 1533 1,273 735 508
217 213 250 487 270
15 38 82 63 76
202 169 161 421 189
0 6 7 3 6

17 21 26 32 4
480 1,777 1,552 1,761 1,667
1517 2,200 2,219 2,213 2,220
713 1 6 -31 -4
873 1,010 1,068 1,088 1,370
32 28 2 81 81
88 78 88 875 871

0 0 0 0 0

-16 -9 -29 0 0
769 911 977 131 417
3,104 3,211 3,294 3,270 3,586
3,584 4,987 4,845 5,031 5,254

El presente balance general fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

El Capital social histérico asciende a 2,149 millones de pesos

www.gbm.com.mx/inf_financiera.asp
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Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.
CORPORATIVO GBM, S. AB.DEC.V.

Av. De los insurgentes sur No.1605. Col. San josé Insurgentes. Del. Benito Juarez. 03900, México, D.F.
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO COMPARATIVO AL 30 DE JUNIO DE 2008

(Cifras en millones de pesos)

Jun-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 Jun-08
INGRESOS POR SERVICIOS 304 495 696 182 351
Comisiones y tarifas 304 495 696 182 351
Utilidad por compra venta 288 458 937 173 205
Pérdida por compra venta -111 -189 -285 -123 -123
Ingresos por intereses 290 474 659 179 409
Gastos por intereses -255 -406 -561 -152 -328
Resultado por valuacion a valor razonable 468 526 194 29 182
Res. posicién monetaria neto (margen financiero por interm.) -7 -1 -91 -0 0
MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACION 673 862 853 105 344
INGRESOS (EGRESOS) TOTALES DE LA OPERACION 977 1,357 1,549 287 696
Gastos de administracion 255 483 595 158 320
RESULTADO DE LA OPERACION 723 874 954 129 375
Otros gastos (productos) (Neto) 65 114 150 30 76
RESULTADO ANTES DE L.S.R. Y P.T.U. 788 988 1,103 159 451
.S.R. y P.T.U. causados 44 77 116 35 63
I.S.R.y P.T.U. diferidos 6 8 24 -2 -23
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION EN SUBSIDIARIAS Y 738 903 963 125 412
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas 31 9 14 5 5
RESULTADO POR OPERACIONES CONTINUAS 769 911 977 131 417
Operaciones discontinuadas, partidas extraordinarias y cambios en
politicas contables 0 0 0 0 0
RESULTADO NETO 769 911 977 131 417

El presente balance general fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”
El Capital social histérico asciende a 2,149 millones de pesos

www.gbm.com.mx/inf_financiera.asp



GBI

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

CORPORATIVO GBM, S.AB.DE C.V.
Av. De los insurgentes sur No.1605. Col. San josé Insurgentes. Del. Benito Juarez. 03900, México, D.F.
INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA COMPARATIVA AL 30 DE JUNIO DE 2008

INDICADORES FINANCIEROS

SOLVENCIA
LIQUIDEZ
APALANCAMIENTO
ROE

ROA

OTROS
RELACIONADOS CON EL CAPITAL

RELACIONADOS CON LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO
MARGEN FINANCIERO/ INGRESO TOTAL DE LA OPERACION
RESULTADO DE OPERACION/INGRESO TOTAL DE LA OPERACION
INGRESO NETO/GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DE ADMINISTRACION/INGRESO TOTAL DE LA OPERACION
RESULTADO NETO/GTOS ADMON.

GASTOS DEL PERSONAL/INGRESOS TOTAL DE LA OPERACION

SOLVENCIA= Activo Total/Pasivo Total
LIQUIDEZ= Activo /Pasivo Circulante

14.95%

25%

29%

32.01%

68.84%

73.94%

383.71%

26.06%

302.00%

8.1%

APALANCAMIENTO= Pasivo Total-Liquidacion de la Sociedad (Acreedor)/Capital Contable

ROE=Resultado Neto/ Capital Contable
ROA= Resultado Neto/Activos productivos

55.33%

28%

22%

23.61%

63.50%

64.42%

281.09%

35.58%

188.81%

5.3%

47.12%

30%

24%

27.87%

55.10%

61.57%

260.24%

38.43%

164.14%

6.9%

43.23%

4%

4%

39.44%

36.52%

44.89%

181.44%

55.11%

82.66%

7.1%

46.38%

12%

9%

57.19%

49.50%

53.92%

217.03%

46.08%

130.19%

2.4%



CORPORATIVO G.B.M., S.A.B. DE C.V.
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juarez 039000 México, D.F.
BALANCE GENERAL (O ESTADO DE CONTABILIDAD) CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2008
Expresados en moneda de poder adquisitivo al 30 de junio de 2008
(Cifras en millones de pesos)

OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES

Bancos de clientes

Dividendo por cobrar de clientes

Intereses por cobrar de clientes

Liquidaciones de operaciones de clientes
Premios de clientes

Liquidaciones con divisas de clientes

Cuentas de margen en operaciones con futuros
Otras cuentas corrientes

VALORES DE CLIENTES

Valores de clientes recibidos en custodia
Valores y documentos recibidos en garantia
Valores de clientes en el extranjero

OPERACIONES POR CUENTA DE CLIENTES

Operaciones de reporto de clientes

Operaciones de prestamo de valores de clientes
Operaciones de compra de futuros y contratos
adelantados de clientes (monto nocional)
Operaciones de venta de futuros y contratos
adelantados de clientes (monto nocional)
Operaciones de compra de opciones de clientes
Operaciones de venta de opciones de clientes
Operaciones de compra de swaps

Operaciones de venta de swaps

Operaciones de compra de paquetes de instrumentos
derivados de clientes

Operaciones de venta de paquetes de instrumentos
derivados de clientes

Fideicomisos administrados

TOTALES POR CUENTA DE TERCEROS

63

13,386
37

o

134,289
3,494
0

770
3,446

o oo oo

684

CUENTAS DE ORDEN

13,488

137,783

4,900

156,171

OPERACIONES POR CUENTA PROPIA

CUENTAS DE REGISTRO PROPIAS

Activos y pasivos contingentes 3,543
Efectivo, valores y documentos recibidos en garantia 0 3,543

OPERACIONES DE REPORTO

Titulos a recibir por reporto 7,163

Acreedores por reporto 7,122

Neto titulos a recibir por reporto menos acreedores por

reporto 41
Deudores por reporto 2,010

Titulos a entregar por reporto 2,003

Neto titulos a recibir por reporto menos acreedores por

reporto 7

OPERACIONES DE PRESTAMO DE VALORES
Valores a recibir por prestamo de valores 0
Bienes a entregar en garantia por prestamo de valores

0
Valores a entregar por prestamo de valores 50
Bienes a recibir en garantia por prestamo de valores 0 50
TOTALES POR CUENTA PROPIA 3,641

El presente balance general fue aprobado por el consejo de administracién bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

DIRECTOR GENERAL

LIC. DIEGO RAMOS GONZALEZ DE CASTILLA

DIRECTOR DE AUDITORIA

C.P. HECTOR GUSTAVO GONZALEZ ALAMILLA

DIRECTOR DE ADMINISTRACION
Y FINANZAS

LIC. JOSE ANTONIO SALAZAR GUEVARA

DIRECTOR DE CONTRALORIA

C.P. RUBEN VELAZQUEZ TRUJILLO



CORPORATIVO G.B.M., S.A.B. DE C.V.
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juarez 039000 México, D.F.
BALANCE GENERAL (O ESTADO DE CONTABILIDAD) CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2008
Expresados en moneda de poder adquisitivo al 30 de junio de 2008
(Cifras en millones de pesos)

ACTIVO PASIVO Y CAPITAL

Disponibilidades 163  Pasivos Bursatiles 652
Inversiones en valores Prestamos bancarios y de otros organismos
Titulos para negociar 4,385 De corto plazo 127
Titulos disponibles para la venta 0 De largo plazo 0 127
Titulos conservados a vencimiento 0 4,385

Operaciones con valores y derivadas

Saldos acreedores en operaciones de reporto 16
Operaciones con valores y derivadas Operaciones que representan un prestamo con colateral 0
Saldos deudores en operaciones de reporto 49 Saldos acreedores en operaciones de prestamo de valores 598
Operaciones que representan un prestamo con colateral 0 Operaciones con instrumentos financieros derivados 0 614
Saldos deudores en operaciones de prestamo de valores 5
Operaciones con instrumentos financieros derivados 0 54  Otras cuentas por pagar

I.S.R. y P.T.U. por pagar 76

Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de
Otras cuentas por cobrar (neto) 407  formalizar 0

Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 189 265
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) 94

Obligaciones subordinadas en circulacion 0
Inversiones permanentes en acciones 36

Impuestos diferidos 4
Impuestos diferidos (a favor) 0

Creditos diferidos y cobros por anticipado 6
Otros activos
Otros activos, cargos diferidos e intangibles 114 TOTAL PASIVO 1,668

Capital Contable

Capital Contribuido

Capital Social 2,220

Prima en venta de acciones -4 2,216

Capital Ganado

Reservas de capital 81

Resultado de ejercicios anteriores 871

Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta 0

Resultado por conversion de operaciones extranjeras 0

Exceso o insuficiencia en la actualizacion del capital contable 0

Resultado por tenencia de activos no monetarios 0

Por valuacion de activo fijo 0
Por valuacién de inversiones permanentes en acciones 0

Ajustes por obligaciones laborales al retiro 0

Resultado neto 417 1,369

Interes minoritario

TOTAL CAPITAL CONTABLE 3,585
TOTAL ACTIVO 5253 TOTAL PASIVOY CAPITAL CONTABLE 5,253
El presente balance general fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.”

DIRECTOR GENERAL DIRECTOR DE ADMINISTRACION
Y FINANZAS
LIC. DIEGO RAMOS GONZALEZ DE CASTILLA LIC. JOSE ANTONIO SALAZAR GUEVARA
DIRECTOR DE AUDITORIA DIRECTOR DE CONTRALORIA

C.P. HECTOR GUSTAVO GONZALEZ ALAMILLA C.P. RUBEN VELAZQUEZ TRUJILLO



CORPORATIVO G.B.M., S.A.B. DEC.V.
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juarez 039000 México, D.F.
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL
01 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2008
Expresados en moneda de poder adquisitivo al 30 de junio de 2008
(Cifras en millones de pesos)

Comisiones y tarifas cobradas 392

Comisiones y tarifas pagadas 41

Ingresos por asesoria financiera 0 351
INGRESOS POR SERVICIOS 351
Utilidad por compraventa 205

Perdida por compraventa 123

Ingresos por intereses 409

Gastos por intereses 328

Resultado por valuacion a valor razonable 182

Resultado por posicion monetaria neto (margen financiero por

intermediacion) 0 345
MARGEN FINANCIERO POR INTERMEDIACION 345
INGRESOS (EGRESOS) TOTALES DE LA OPERACION 696
Gastos de administracion 320 320
RESULTADO DE LA OPERACION 376
Otros productos 85

Otros gastos 9 76
RESULTADO ANTES DE I.S.R. Y P.T.U. 452
ISRy PTU causados 63

ISRy PTU diferidos 23 40
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION EN SUBSIDIARIAS,

ASOCIADAS Y AFILIADAS 412
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas 5
RESULTADO POR OPERACIONES CONTINUAS 417

Operaciones discontinuadas, partidas extraordinarias y cambios en politicas
contables 0

RESULTADO NETO 417

El presente estado de resultados fue aprobado por el consejo de administracién bajo la responsabilidad de los directivos que lo
suscriben.”

DIRECTOR GENERAL DIRECTOR DE ADMINISTRACION
Y FINANZAS
LIC. DIEGO RAMOS GONZALEZ DE CASTILLA LIC. JOSE ANTONIO SALAZAR GUEVARA
DIRECTOR DE AUDITORIA INTERNA DIRECTOR DE CONTRALORIA

C.P. HECTOR GUSTAVO GONZALEZ ALAMILLA C.P. RUBEN VELAZQUEZ TRUJILLO



CORPORATIVO G.B.M,,SAB.DEC.V.

Av. Insurgentes Sur No.1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juarez, 03900 México, D.F.
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADO DEL lo. DE ENERO AL 30 DE JUNIO DEL 2008,

(Cifras en millones de pesos)

Capital Capital ganado Interes Total
Capital | Capital | Incremento | Aportaciones | Incremento | Primaen Donativos Reservas de | _Incremento | Resultado | Incremento por| Resultado | Incremento | Resultado por| Incremento ]| Resultado | Exceso o | Incremento | Resultado | Resultado por] Incremento | Ajustes por| Resultado oritari|  capital
social | social no por para futuros venta de por por por capital or de ejercicios | actualizacion del| por valuacion valuacion de por por |insuficiencial  por | portenencia| tenencia de or |obligaciones|  neto o | contable
exhibido | actualizacion | aumentos de acciones actualizacion | anteriores | resultadode | detitulos de| enla |actualizacion [de activos no| activos no | actualizacion| laborales al
del capital capital de de la prima de de donativos de reservas de ejercicios | disponibles | del resultado | de cobertura | del resultado i del exceso o i ios | del resultado|  retiro
social pagado| acordados en | aportaciones enventa de capital anteriores | para laventa | por valuacion | de flujos de | por valuacion | extranjeras | del capital | insuficiencia|  (por | (por valuacion| por tenencia
asambleade | parafuturos acciones subordinadal de titulos efectivo de contable enla |valuacion de|de inversiones| de activos no
accionistas | aumentos de disponibles instrumentos activo fijo) monetarios
Concepto capital circulacion para la venta de cobertura del capital en acciones)
acordados en de flujos de contable
asamblea de efectivo
accionistas
Saldo al inicio del periodo 2,148 - 71 - - [©)] 9 - - - - 28 4 46 11 - - - - - - - - - - - 977 - 3,293
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS ACCIONISTAS
Suscripcion de acciones - -
Capitalizacion de utilidades - - - - -
Constitucion de reservas 49 49
Traspaso de Resultados de Ejercicios Anteriores 928 (©77) (49)
Pago de dividendos (110)| (110)|
Otros 1 (10) )
Total de movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas 1 - - - (10) - - - 49 - 818 - - - - (©77) - (119)|
MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL
Resultado neto -
Resultado por valuacion de fitulos disponibles para la venta -
Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo -
Resultado por conversion de operaciones extranjeras -
Exceso o insuficiencia en la actualizacion del capital contable - - - - -
Resultado por tenencia de activos no monetarios (@) - a7 413
Ajustes por obligaciones laborales al reiro -
ros - - - - - -
Total de movimientos inherentes al reconocimiento de la uilidad integral - - - - - - - - - - - - - @ - - - - - - - - - - - - a7 - 413
Saldo al final del periodo 2,149 - 71 - - (13) 9 - - - - 77 4 860 11 - - - - - - - - - - - 417 - 3,585

DIRECTOR GENERAL

LIC. DIEGO RAMOS GONZALEZ DE CASTILLA

El presente estado de variaciones en el capital contale

DIRECTOR DE ADMINISTRACION

Y FINANZAS

LIC. JOSE ANTONIO SALAZAR GUEVARA

fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben'

DIRECTOR DE AUDITORIA INTERNA

C.P. HECTOR GUSTAVO GONZALEZ ALAMILLA

DIRECTOR DE CONTRALORIA

C.P. RUBEN VELAZQUEZ TRUJILLO



CORPORATIVO G.B.M,, SSAB.DE C.V.

Auv. Insurgentes Sur No.1605, Col. Sn. José Insurgentes, Benito Juarez, 03900 México, D.F.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
DEL 1lo0. DE ENERO AL 30 DE JUNIO DEL 2008.

(Cifras a millones de pesos)

Actividades de operacion

Resultado neto 417
Partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la utilizacion de recursos
Resultado por valuacion a valor razonable 0
Depreciacion y amortizacion 0
Impuestos diferidos -82
Provisiones para obligaciones diversas 50
Interes minoritario 0
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas no consolidadas 0
Otras partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la utilizacion de recurso: 916
Total de partidas aplicadas a resultados que no generaron o requirieron la utilizacion de recursos 884
Aumento o disminucion de partidas relacionadas con la operacion
Disminucion o aumento por operaciones de tesoreria (Inversiones en valores, -1,373
Disminucion o aumento por operaciones con instrumentos financieros derivados 0
Disminucion o aumento por prestamos de valores 0
Disminucion o aumento en pasivos bursatiles 0
Prestamos de bancos y de otros organismos -581
Amortizacion de prestamos bancarios y de otros organismos 682
Otros aumentos o disminuciones de partidas relacionadas con la operacior 0
Total de Aumento o disminucion de partidas relacionadas con la operacior -1,272
Recursos generados o utilizados por la operacior 29

Actividades de financiamiento
Emision de obligaciones subordinadas
Amortizacion de obligaciones subordinadas
Pago de dividendos en efectivo
Aportaciones o reembolsos de capital social
Disminucion o aumento en otras actividades de financiamientc

Recursos generados o utilizados en actividades de financiamientc 0
Actividades de inversion
Adquisicion o venta de inmuebles, mobiliario y equipo -3
Adgquisicion o venta de inversiones permanentes en acciones
Disminucion o aumento en cargos o creditos diferidos 2
Disminucion o aumento en otras actividades de inversion
Recursos generados o utilizados en actividades de inversior -1
Disminucion o aumento de efectivo y equivalentes 30
Efectivo y equivalentes al principio del periodo 133
Efectivo y equivalentes al final del periodc 163

El presente estado de cambios en la situacion financiera fue aprobado por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo

suscriben.
DIRECTOR GENERAL DIRECTOR DE ADMINISTRACION
Y FINANZAS
LIC. DIEGO RAMOS GONZALEZ DE CASTILLA LIC. JOSE ANTONIO SALAZAR GUEVARA
DIRECTOR DE AUDITORIA DIRECTOR DE CONTRALORIA

C.P. HECTOR GUSTAVO GONZALEZ ALAMILLA C.P. RUBEN VELAZQUEZ TRUJILLO



Notas a los estados financieros consolidados

30 de junio de 2008
(Cifras expresadas en millones de pesos
de cierre de junio de 2008)

Operaciones de GBM Grupo Bursatil Mexicano y Subsidiarias:

Hasta el 1° de enero de 2006, GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, (antes Grupo
Financiero GBM, S.A. de C.V.) actué como grupo financiero conforme a la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras. A partir del 2 de enero de 2006, la Sociedad actia como intermediario en el mercado de valores
conforme a la Ley del Mercado de Valores, con autorizacion de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico
(“SHCP”), y sujetandose a las disposiciones de caracter general emitidas por el Banco de México y por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”’), como resultado de la reestructuracién que se menciona en
la nota 2 siguiente.

El 21 de noviembre de 2006 en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas se aprob6 la reforma total de
los estatutos de la Sociedad de conformidad con la nueva Ley de Mercado de Valores, la cual incluye entre otras,
el cambio de la denominacién social de la Sociedad de “GBM Grupo Bursatil Mexicano, Sociedad Anénima de
Capital Variable, Casa de Bolsa” a “GBM Grupo Bursatil Mexicano, Sociedad Andénima Bursatil de Capital
Variable, Casa de Bolsa”, dicha reforma fue autorizada por la SHCP y la CNBYV, con fecha 9 de enero de 2007. A
partir del 1 de Abril de 2008 se transformo en Corporativo GBM segin empresa controladora y crea GBM
Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa.

La Sociedad posee las acciones representativas del capital social de las subsidiarias que se mencionan a
continuacién y que se incluyen en la consolidacion.

Interés
econdémico
2008
Portfolio Investment, Inc. 100%
Fomenta GBM, S.A. de C.V. 99.9%
Operadora GBM, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion (Operadora GBM) 99.9%
Interesa, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades
de Inversion. (Interesa) 99.9%
GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. (Casa de 99.9%

Bolsa)

La Sociedad posee 100% de las acciones representativas del capital social de Portfolio Investment, Inc.
(“Portfolio”), constituida en Estados Unidos de América (USA). A su vez, Portfolio posee 100% de las acciones
del capital social de GBM International, Inc. e Illac Advisors, Inc., constituidas en USA, y de Foreign Holdings,
Litd., constituida en las Islas Caiman, B.W.I. Dichas subsidiarias realizan actividades de intermediacion y servicios
de asesoria de valores, y se consolidan dentro de Portfolio.



Tal como se indica en las notas la Sociedad adquirié en el mes de mayo de 2006 el 99.99% de las acciones de
Interesa.

El 28 de noviembre de 2006, en acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, acordé que
Arrendadora GBM, S.A. de C.V. adopte el régimen legal aplicable a las Sociedades Financieras de Objeto Multiple
(SOFOM) y opere en lo futuro como una Sociedad Financiera de Objeto Multiple, entidad no regulada, y en
consecuencia pierda su calidad de Organizacién Auxiliar del Crédito, en tal virtud, la Sociedad se sujetara en sus
operaciones al régimen legal aplicable para dichas sociedades, previsto en la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito y a lo previsto en la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito. Dicho
acuerdo fue notificado a la SHCP y a la CNBV con fecha 9 de febrero de 2007.

Evento relevante

El Consejo de Administracion de la Sociedad y el de GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V. Casa de Bolsa,
Grupo financiero GBM, (la “Casa de Bolsa”) resolvieron someter a la consideracién de sus accionistas la
aprobacién de la Reestructura Corporativa, mediante las Asambleas General Extraordinaria de Accionistas y
Especial de Accionistas de la Serie “L” del la Sociedad y Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la
Casa de Bolsa, celebradas el 12, 13 y 12 de octubre de 2005, respectivamente, se aprobé por parte de los
accionistas la “Reestructura Corporativa” para quedar como se menciona mas adelante.

El 13 de octubre de 2005 la Sociedad presenté las solicitudes de autorizacion a la SHCP para llevar a cabo la
Reestructuracién Corporativa antes descrita. Finalmente el 8 y 20 de diciembre de 2005, la SHCP escuchando la
opinién favorable de Banco de México y la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, autorizé la reestructura
antes mencionada, la cual surtié efectos el 2 de enero de 20006, fecha en que se inscribi6 la Fusiéon de la Sociedad
en el Registro Publico de Comercio, la autorizacion y las Actas de Asambleas mencionadas en la parrafo anterior.

1) Reestructura de capital

La reestructura del capital social histérico de la Sociedad se efectué como sigue:

Cifras al
31de Capital
diciembre de social

2005 reestructurado
Acciones en circulacion
Capital fijo setie "O" 93,875,000 130,123,967
Capital variable serie "O" 35,066,807 -
Capital adicional serie "L" 1,182,160 -
Total de acciones 130,123,967 130,123,967
Valor nominal por accién, en pesos $ 200 % 2.00
Importe del capital, en millones de pesos
Parte fija $ 188 $ 260
Parte variable 70 -
Capital adicional 2 _

Valor nominal $ 260 $ 260




La reestructura en el capital social de la Sociedad se efectio mediante: i) la conversién de 1,182,160 acciones del
capital social adicional de la serie “L” en el mismo nimero de acciones de la porcién variable del capital ordinario
de la serie “O”, y ii) la conversion de la totalidad de las acciones de la parte variable del capital social en parte fija,
sin que con ello se modifique el monto total del capital social.

i) Disminucién del capital

La Sociedad disminuy6 su capital social fijo, ya reestructurado en $195, sin cancelacién de acciones, por medio del
ajuste al valor nominal de la totalidad de las acciones representativas de su capital, en $1.50 (pesos) por accién,
para quedar en $0.50 (pesos) por accién. Consecuentemente, el capital social histérico de la Sociedad quedé como
sigue:

31 de diciembre de 2005

Capital social

Capital social después de

reestructurado disminucion
Total de acciones capital fijo serie “O” 130,123,967 130,123,967
Valor nominal por accién, en pesos $ 2.00 $ 0.50
Valor nominal, en millones de pesos $ 260 $ 65

Tanto el ajuste al valor nominal de las acciones de la Sociedad antes referido, como la reestructuracion de las
acciones de la Casa de Bolsa mediante la concentracion (“split inverso”) de las acciones de la serie “O” de ésta
ultima, tienen el propdsito de hacer equiparables las participaciones entre los accionistas de ambas entidades,
tendientes a la fusién referida en el parrafo iii) siguiente.

El pago de la disminucién del capital antes referido, se realiz6 mediante la entrega de 130,123,967 acciones
propiedad de la Sociedad, las cuales representan 100% del capital social de la Casa de Bolsa, dicho canje se llevé a
cabo el 30 de enero de 2006.

Adicionalmente, se llevé a cabo la reduccién en el capital contable por un monto de $268 con cifras al 31 de
agosto de 2005 ($351 con cifras al 31 de diciembre de 2005) mediante la cancelacién de las siguientes cuentas
contables:

Concepto Importe
Actualizacion del capital social $ 70
Reservas de capital 8
Resultados de ejercicios anteriores 164
Resultado del ejercicio 52
Resultado por tenencia de activos no monetarios (26)
$ 208

iif) Fusién de la Sociedad con la Casa de Bolsa

La fusién se efectio considerando a la Sociedad como entidad fusionante y, por lo tanto, subsistente, y a la Casa
de Bolsa, como sociedad fusionada.

Esta fusién se reconocié como una transferencia de los activos netos que representan un negocio o un intercambio
de acciones entre entidades bajo control comun. Por lo tanto, la Sociedad reconocié inicialmente los activos y
pasivos recibidos a sus valores registrados en las cuentas de la fusionada, a la fecha de la transferencia, con



excepcion de la inversion en acciones permanentes en la Casa de Bolsa, la cual se extingue por el hecho de la fusién.
En virtud de la fusién, se incrementa el capital contable de la Sociedad, debido a los activos netos que eran
propiedad de la Casa de Bolsa.

Como consecuencia de la fusién, el capital de la Sociedad se incrementé en su parte fija por un monto de $150
valor del capital de la Casa de Bolsa, por lo que el capital de la fusionante qued6 como sigue:

Antes de fusién Después de fusion
Acciones Valor nominal Acciones Valor nominal
Capital fijo setie “O” 130,123,967 $ 65 864,541,128 $ 215

Para representar el efecto de la fusion en el capital de la fusionante se emitieron 734,417,161 acciones de la Sociedad,
las cuales se entregaron a los accionistas de la Casa de Bolsa.

iv) Reforma de los Estatutos y transformacién de la Sociedad

Como consecuencia, la Sociedad reformé sus estatutos sociales para transformarse en una casa de bolsa de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores, reflejar los acuerdos respecto de la reestructura de capital, la
disminucion de capital, la transmision de las acciones, y a la fusién. Asimismo, eliminé la expresion de valor nominal
de las acciones representativas del capital social de la Sociedad. Consecuentemente, la Sociedad ya no opera como
sociedad controladora de conformidad con la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

La Sociedad, después de su transformacion, sigue participando en 99% del capital social de Arrendadora GBM y
Operadora GBM. Asimismo, utiliza la denominacién social “GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa”.

v) Convenio de terminacién y finiquito

El convenio celebrado por la Sociedad, Casa de Bolsa, Arrendadora GBM, y Operadora GBM el 14 de mayo de
2003 en términos de lo dispuesto por el articulo 28 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, se dié por
terminado en virtud de la Reestructura Corporativa.

Todos los aspectos cotporativos antes mencionados se llevaron a cabo en forma simultanea, y no afectaron de
manera significativa la situacién financiera ni los resultados de operacién al 31 de diciembre de 2005 de la

Sociedad, como se muestra a continuacion:

Cifras Historicas

Saldos
individuales Reduccién de Saldos fusionados el
Grupo capital Efectos de fusiéon 2 de enero de 2006
Total activos $ 716 $ (546) $ 1,628  $ 1,798
Total pasivos $ 1 3 $ 596 $ 597
Capital contable 715 546 1,032 1,201

$ 716 $ (546) 1,628 $ 1,798




Normas de Informacion financiera:

El Consejo Mexicano para la Investigaciéon y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera (CINIF), es un
organismo independiente en su patrimonio y operacién, constituido en 2002 por entidades lideres de los sectores
publico y privado, con los siguientes objetivos:

e Desarrollar normas de informacién financiera, transparentes, objetivas y confiables relacionadas con el
desempefio de las entidades econémicas y gubernamentales, que sean utiles a los emisores y usuarios de la
informacion financiera.

e Llevar a cabo los procesos de investigacion, auscultacion, emision y difusion de las normas de informacion
financiera, que den como resultado informacion financiera compatable y transpatente a nivel internacional

e Lograr la convergencia de las normas de informacién financiera locales con las normas de informacién
financiera aceptadas globalmente.

Al 31 de diciembre de 2006 el CINIF ha emitido, con vigencia a partir del 1 de enero de 20006, las Normas de
Informacién Financiera (NIF) que conforman el nuevo marco conceptual sobre el que se basaran las NIF
particulares y que irdn sustituyendo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México,
previamente emitidos por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos IMCP).

Derivado de lo anterior, a partir del 1 de enero de 2006, las NIF se conforman de:

by Las NIF y las interpretaciones a las NIF (INIF), aprobadas por el Consejo emisor del CINIF y
emitidas por el CINIF

i) 1) Los Boletines emitidos por el IMCP y transferidos al CINIF el 31 de Mayo de 2004, que no hayan
sido modificados, sustituidos o derogados por nuevas NIF, y

1) Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aplicables de manera supletoria.

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen a los de la Sociedad, y los de sus subsidiarias
pertenecientes al sector financiero que se mencionan en la Nota 1). Consecuentemente, dichos estados
financieros incluyen los resultados de operacién de la Sociedad y los de sus subsidiarias, desde la fecha en que se
adquieren o constituyen hasta la fecha de su venta y/o al cierte del tltimo afio informado. Los estados financieros
consolidados se han preparado a la misma fecha y por el mismo periodo. Todos los saldos y transacciones
intercompafiias que se consideran significativos han sido eliminados de los estados financieros consolidados.

Los estados financieros de Portfolio y sus subsidiarias se adecuaron a los criterios contables de la CNBV, antes de
su conversién y consolidacion en la Sociedad.

Los estados financieros consolidados adjuntos no incluyen a los de las sociedades de inversién, por lo que se
refiere a la participacioén accionarfa de la Sociedad y Operadora GBM en el capital social fijo de dichos fondos de
inversion, de conformidad con las disposiciones de la CNBV. Dichas inversiones se valuan bajo el método de
participacién, sin eliminar las transacciones intercompanifas. Las NIF aplicables en México requieren la
consolidacién de los estados financieros de todas las subsidiarias que conforman una entidad econémica, y que se
eliminen las transacciones intercompafias.

Inversiones permanentes en acciones de operaciones extranjeras

Los registros contables de las subsidiarias en el extranjero, pertenecientes a la Sociedad, se mantienen en la
moneda del pafs en donde estan establecidas. La valuacion de las inversiones en acciones de Operaciones
Extranjeras, que se incluyen por consolidacién en la informacién financiera, se efectia de conformidad con el
Boletin B-15. “Transacciones en moneda extranjera y conversiéon de estados financieros de operaciones
extranjeras” del CINIF. Consecuentemente, al 30 de junio de 2008, todos los activos y pasivos de Portfolio y sus



subsidiarias, se valuaron al tipo de cambio publicado por el Banco de México a esas fechas. Los ingresos y gastos
se valuaron al tipo de cambio de cierre del periodo informado. La diferencia en conversion se registra en el rubro
“Resultado por conversiéon de operaciones extranjeras” dentro del capital contable. Al 30 de junio de 2008, la
Sociedad no generd ningun efecto significativo de conversion.

Principales politicas contables:

a) Criterios contables aplicados

Hasta el 31 de diciembre de 2005, los estados financieros adjuntos fueron preparados conforme a los criterios
contables para Grupos Financieros presctitos por la CNBV; a partir del ejercicio de 20006, los estados financieros
adjuntos estan preparados conforme a los criterios contables prescritos por la CNBV para las Casas de Bolsa,
mismos que hasta el 5 de septiembre de 2005, se encontraban establecidos en las circulares 10-234, 10-234 bis y 10-
234 bis1, vigentes a partir del 1° de enero de 2000, 1° de enero de 2001 y 1° de marzo de 2002, respectivamente, y
demas circulares aplicables a las que debieron sujetarse las Casas de Bolsa. A partir del 6 de septiembre de 2005,
dichos criterios contables se encuentran establecidos en la Circular Unica, emitida por la CNBV, la cual abroga la
totalidad de las circulares de la serie 10 expedidas por la misma Comisién, con excepcion de las Circulares 10-103,
10-104, 10-1406, 10-159, 10-160, 10-166, 10-177 y 10-266. Dicha circular establece principalmente, las adecuaciones
en reglas particulares emitidas por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (IMCP) relativas al registro,
valuacion, presentacion y revelacion de clertos rubros de los estados financieros, a las cuales, deben sujetarse las
Casas de Bolsa; la adopcién de esta circular no generé efecto alguno en los estados financieros de la Sociedad.

A falta de disposicion normativa (normas contables emitidas por la CNBV en lo particular, y las NIF aplicables en
México, emitidas por el CINIF en lo general) se aplica lo dispuesto en las Normas Internacionales de Contabilidad
emitidas por el International Accounting Standards Committee (IASC), asi como los principios contables definitivos
emitidos por el Financial Accounting Standards Board (FASB).

b) Principales diferencias entre los criterios contables de la CNBV y NIF aplicables en
Meéxico

Algunos criterios contables seguidos por la Sociedad, que estan de acuerdo con los criterios de la CNBYV, difieren
de las NIF aplicables en México. Las principales diferencias son las siguientes:

i) El importe del activo (“valores a recibir”) y del pasivo (“valores a entregar”) correspondiente a las
operaciones de reporto, se presenta en el balance general neto del saldo de acreedores por reporto y de
deudores por reporto, respectivamente, sin considerar su sustancia econémica (financiamiento).

i) Las inversiones en el capital fijo de las sociedades de inversion, propiedad de la Sociedad, se valuan con
base en el método de participacion, sin que se requiera eliminar las transacciones intercompafifas. Las
sociedades de inversién no estan obligadas a reconocer el efecto de la inflaciéon en la informacién
financiera, ya que el principio contable relativo no les aplica.

Las NIF aplicables en México requieren eliminar las transacciones intercompaiifas y reconocer, ademas,
el efecto de la inflacién en la informacion financiera.

iii)  Las inversiones en acciones representativas del capital social de entidades que no reconocen el efecto de
la inflacién en su informacién financiera, se consideran como partidas monetarias para determinar la
posicion monetaria, excepto las inversiones en el capital fijo de sociedades de inversion, asi como las
efectuadas en entidades extranjeras. Estas altimas se valdan conforme al Boletin B-15 del CINIF que se
menciona en el inciso c) siguiente.

iv)  La constituciéon de reservas de saldos deudores por el transcurso del tiempo, y no en base a estudios
sobre el grado de recuperabilidad de las cuentas por cobrar, como lo requieren las NIF.



v)  La supletoriedad establecida en el criterio contable A-3 de la CNBV, en lugar de la aplicacién supletoria
del Boletin A-8 de las NIF y,

vi)  La agrupacion y presentacion de ciertos rubros de los estados financieros.

vil) Presento hasta el 31 de marzo estados financieros a la CNBV ya que después de la reestructura
corporativa que sufri6 es una empresa no regulada.

c) Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera
La Sociedad reexpresa sus estados financieros en términos del poder adquisitivo de la moneda a la fecha de cierre
del dltimo afio informado, para reconocer los efectos de la inflacién. Consecuentemente, las cifras de los estados
financieros del afio son comparables entre si, y con el afio anterior. Por lo tanto, las cifras de los estados
financieros del afio antetior, difieren de las originalmente informadas.

d) Reconocimiento o cancelaciéon de activos y/o pasivos

El reconocimiento o cancelacién en los estados financieros de los activos y/o pasivos detivados de las
operaciones de compraventa de divisas, inversiones en valores, reportos, préstamo de valores, e instrumentos
financieros derivados, se efectia cuando se concerta la operacion, con independencia de la fecha de liquidacion.

e) Disponibilidades
Las disponibilidades se integran por el efectivo que se valda a valor nominal.

) Inversiones en valores

Las inversiones en valores se clasifican en titulos para negociar, titulos disponibles para la venta o en titulos
conservados a vencimiento, considerando la intencién de la administracién al momento de su adquisicién. Es
posible efectuar reclasificaciones de titulos hacia la categoria de titulos conservados a vencimiento, o de titulos
para negociar hacia titulos disponibles para la venta, previa autorizacién de la CNBV. Al 30 de junio de 2008, la
Sociedad s6lo mantenia en posicién titulos para negociar.

Titulos para negociar

Los titulos para negociar son titulos de deuda y/o titulos accionarios que inicialmente se registran al costo de
adquisicién. En la fecha de enajenacion, el diferencial entre el valor neto de realizacién y el precio de venta de los
titulos se registra en resultados. Los intereses se registran en resultados conforme al “método de interés efectivo”
o al “método de linea recta”, segin la naturaleza del instrumento. Los dividendos cobrados en efectivo
disminuyen el valor en libros de los titulos accionarios, sin afectar los resultados del afio.

Los titulos para negociar se valdan a valor razonable aplicando el “precio actualizado de valuacién” determinado
con base en técnicas formales de valuacién por proveedores de precios autorizados por la CNBV. Si no es
factible determinar el valor razonable: i) los titulos de deuda se valtan al dltimo valor razonable determinado o al
costo de adquisiciéon mas intereses devengados vy, ii) los titulos accionarios se valdan en base al método de
participacion y, bajo ciertas circunstancias, a través del factor UDI.  El resultado por valuacion se registra en los
resultados del afio.

Cualquier decremento en el valor de las inversiones en valores se determina con base a técnicas formales de
valuacién. El efecto del decremento se reconoce en los resultados del afio.

Presento hasta el 31 de marzo estados financieros a la CNBV ya que después de la reestructura corporativa que
sufri6 es una empresa no regulada.



Operaciones de rango y de fecha valor

En operaciones de rango (compraventa de valores no asignados ni liquidados), como comprador, la Sociedad
registra una parte activa por los titulos a recibir, y una posicion pasiva por la obligacién de liquidacién. Como
vendedor, se registra una posicion activa por el derecho de liquidacién a recibir, y una posicién pasiva por los
titulos a entregar. Posteriormente, las posiciones activas y pasivas representadas por los titulos a recibir y a
entregar, respectivamente, se valian a valor razonable, afectando el resultado del afio. Las posiciones activas o
pasivas que representen el derecho u obligacion de liquidacién se mantienen a valor nominal.

Como comprador, la Sociedad presenta en el balance general el importe de los titulos por recibir neto del efectivo
a entregar. Como vendedor, el importe de los titulos a entregar se presenta neto del efectivo a recibir. El saldo
deudor o acreedor resultante de las compensaciones mencionadas se presenta en el rubro “Valores no asignados
por liquidar” como parte de las operaciones con valores y derivadas.

En operaciones fecha valor (compraventa de valores asignados no liquidados), la Sociedad registra la entrada o
salida de los titulos al momento de concertar la operacion, afectando la cuenta liquidadora. La presentacion en el
balance general, se efectia conforme a las disposiciones mencionadas en el parrafo anterior.

Al 31 de marzo de 2008, la Sociedad no tenfa saldos derivados por operaciones de rango y de fecha valor.

La sociedad hasta el 31 de marzo actué como casa de bolsa a partir del 1 de abril de 2008 es una empresa
controladora no regulada.

g) Operaciones con valores y derivadas
Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto representan acuerdos para adquirir o transferir la propiedad de “titulos para negociar”
a cambio de recibir o pagar un premio, con la obligacién de devolver o readquirir, respectivamente, titulos de la
misma especie y calidad al término del contrato. El resultado de dichas operaciones se integra por la utilidad o
pérdida en la compraventa de los titulos que soportan el reporto, asi como por la valuaciéon periddica a valor
razonable, tanto del titulo reportado como del premio pactado.

Como reportada, la Sociedad transfiere la propiedad de los titulos a la reportadora, en una fecha cierta y a un
precio pactado. Después del plazo convenido, la Sociedad se obliga a devolver a la reportadora el “precio al
vencimiento” (precio pactado mas el premio acordado) de los titulos objeto del reporto. Como reportadora, la
Sociedad se obliga a devolver a la reportada, titulos de la misma especie y calidad en la fecha establecida.

Las operaciones de reporto inicialmente se registran al precio pactado. Posteriormente, los “titulos a entregar” y
los “titulos a recibir” se valdan a valor razonable. El premio a recibir y el premio a pagar que generan la
reportadora y la reportada, respectivamente, se teconoce con base en el “valor presente del precio al
vencimiento” de la operacién, afectando la valuacién de los titulos objeto de reporto. El resultado por valuacién
se registra en los resultados del afio.

Como reportada, la Sociedad presenta en el balance general el importe de los titulos a recibir neto del efectivo a
entregar. Como reportadora, el importe de los titulos a entregar se presenta neto del efectivo a recibir. Dicho
efecto se incluye en el rubro “Operaciones con valores y derivadas”.

Adicionalmente, las posiciones activas y pasivas, y el correspondiente efecto de valuacién, actuando la Sociedad
como reportada y reportadora, se registran en cuentas de orden.



Operaciones de préstamo de valores

La operacion de préstamo de valores representa la transferencia de la propiedad del prestamista al prestatario de
los “titulos para negociat” a cambio de un premio. Al vencimiento del contrato, el prestamista conserva el
derecho de recibir titulos de caracteristicas similares o su equivalente en efectivo, cuyo monto incluye los
rendimientos patrimoniales generados durante el plazo del mismo.

Al inicio, la operacién se registra al precio pactado. Posteriormente, la posicion activa del prestamista,
representada por el derecho a recibir los titulos o efectivo, asi como la posicién pasiva del prestatario,
representada por la obligacién de devolver los titulos al prestamista, se valian a valor razonable. El premio por
cobrat 0 por pagar que como prestamista o prestatario se genera, se registra como un crédito diferido o un cargo
diferido, respectivamente. El premio se reconoce en resultados conforme al “método de linea recta” durante la
vigencia de la operacion. El saldo de “titulos a recibit” y el de “titulos a entregar” se presenta en el rubro
“Operaciones con valores y derivadas”.

Operaciones con instrumentos financieros derivados

La Sociedad actia como intermediario en el MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V., para
celebrar operaciones a futuro sobre tasas de interés, acciones o certificados de patticipacién ordinarios sobre
acciones, divisas, y precios o indices sobre acciones que incluyen indices de bolsas de valores, ya sea con fines de
cobertura o con fines de negociacién. Al 30 de junio de 2008, la Sociedad s6lo habia operado futuros con fines de
negociacion.

Para fines de negociacion, la Sociedad como comprador o vendedor, reconoce una parte activa y una parte pasiva.
El valor de la parte activa y el de la parte pasiva se actualiza diariamente a valor razonable, dado que las
liquidaciones se realizan de la misma forma. Las fluctuaciones por movimientos en los precios de los contratos se
reconocen diariamente en las denominadas Cuentas de Margen, afectando los resultados. El valor razonable a la
fecha de valuacion corresponde al valor nominal al que se pactatia un contrato de igual naturaleza a esa fecha.

Para fines de cobertura, la Sociedad como comprador, registra la parte activa al precio spot del bien subyacente
objeto del contrato, al momento de la contratacién. Posteriormente, la parte activa se valua a valor razonable
aplicando las técnicas de valuacion utilizadas para la posiciéon primaria. La posicion pasiva se mantiene registrada
al monto nominal del contrato. La diferencia entre el monto nominal y el precio spot al inicio del contrato se
registra como cargo diferido, o en su caso, como un crédito diferido, amortizaindose en linea recta durante la
vigencia del contrato. Las liquidaciones parciales por los movimientos en los precios del contrato se reconocen en
las Cuentas de Margen afectando una cuenta por cobrar o un pasivo, segin las circunstancias. Como vendedor de
operaciones de cobertura, la valuacién y contabilizacién se realiza de modo inverso a la sefialada para el
comprador.

En las operaciones con fines de negociacién, la compensacion de las posiciones activas y pasivas se presenta en el
activo o pasivo, segin corresponda, como parte de las operaciones con valores y derivadas. En las operaciones
con fines de cobertura, la mencionada compensacion, asi como el cargo o crédito diferido por amortizar, se
presentan junto con la posicién primaria.

Operaciones de Portfolio

Portfolio celebra operaciones de opciones emitidas y/o adquiridas para comprar o vender valores con fines de
cobertura contra posibles cambios en el mercado de su cartera, o con fines de negociaciéon. Como emisor de
opciones, Portfolio recibe un premio a cambio de otorgar a la contraparte el derecho, pero no la obligacién, para
comprar o vender valores a una fecha futura, a un precio acordado. El riesgo vatfa con base en los cambios en el



valor de mercado de los instrumentos subyacentes, y no esta limitado al monto del premio cobrado. Como
compradort, Portfolio paga un premio a la contraparte a cambio de obtener el derecho, pero no la obligacién, para
comprar o vender valores a una fecha futura a un precio acordado. El riesgo esta limitado al monto del premio
pagado. Los contratos de opciones se valian a valor de mercado, registrandose en resultados la utilidad o pérdida
generada.

Portfolio celebra operaciones de futuros como comprador o vendedor, con fines de cobertura o con fines de
negociacion. En las operaciones de cobertura, Portfolio tiene el riesgo hasta el grado en que el valor de mercado
de la exposicion que esta siendo cubierta (por ejemplo moneda extranjera y/o tasa de interés) no cambie en
sentido opuesto del futuro usado como cobertura. Lo anterior, reduce la exposicion al riesgo por el efecto de la
relacion inversa significativa entre los cambios en el valor razonable del futuro y el valor razonable de la posicién
primaria, as{ como entre el ingreso o gasto asociado con el activo o pasivo cubiertos, de manera que los
resultados del futuro compensen significativamente los efectos en resultados de la posiciéon primaria.

En operaciones con fines de negociacion, Portfolio tiene el riesgo hasta el grado en que el valor de mercado de la
exposicion cambie en sentido opuesto a la posicion vendida o comprada. Los contratos de futuros se ajustan a
valor de mercado, registrindose en resultados la utilidad o pérdida generada.

Cartera de creéditos

La cartera de créditos de Fomenta GBM incluye el monto de las rentas por cobrar y créditos otorgados(capital e
intereses) menos los ingresos financieros devengados por los contratos cuyas rentas no pagadas no excedan de 90
dias de antigliedad.

Los intereses ganados se reconocen en resultados conforme se devengan. Los ingresos derivados de las opciones
de compra se reconocen en resultados cuando los arrendatarios ejercen el derecho a ellas.

La cartera de créditos no pagada por el acreditado a los 90 dias posteriores a la fecha de vencimiento de la
primera amortizacion, se considera como cartera vencida por el saldo insoluto del crédito, conjuntamente con los
intereses normales devengados por cobrar. Los intereses devengados se registran en resultados cuando se
considera que la cartera estd vencida. Los intereses moratorios sélo se reconocen en resultados cuando se cobran.

Bienes adjudicados

Los activos adquiridos a través de procedimientos judiciales se registran al costo o a su valor neto de realizacion,
el menor. Los bienes recibidos como daciéon en pago se registran al valor de avalio practicado para ese propoésito
o al precio acordado por las partes, el menor. Los bienes adjudicados se consideran como activos monetarios y se
incluyen en el calculo del resultado por posiciéon monetaria del afio.

) Otras cuentas por cobrar y por pagar

El saldo de las cuentas liquidadoras activas y pasivas corresponde a operaciones de compraventa de valores,
reportos, préstamo de valores, e instrumentos financieros derivados, las cuales se registran el dfa en que se
concertan, y cuya liquidacién generalmente ocurre en un plazo de 48 horas.

El saldo de las otras cuentas por cobrar representa derechos exigibles. La Sociedad constituye reservas con cargo
a resultados por el importe total del adeudo cuando la antigliedad de las cuentas por cobrar excede 90 dias, si
estan identificadas, o 60 dias, si no estan identificadas, independientemente de sus posibilidades de recuperacion.



k) Inversiones permanentes en acciones

Representa el monto de las inversiones en el capital fijo de las sociedades de inversién que posee la Sociedad, asi
como de otras inversiones permanentes en acciones en las que no se tiene el control. Estas inversiones
permanentes no son sujetas de consolidaciéon contable. Conforme a la CNBV, dichas inversiones se valdan con
base en el método de participacién utilizando los estados financieros de cierre de afio del dltimo ejercicio
reportado de las sociedades emisoras. Dichos estados financieros estain adecuados a los criterios contables
emitidos por esa autoridad. Consecuentemente, la Sociedad registra en los resultados del afio, la parte
proporcional de las utilidades o pérdidas que reportan esas sociedades y, en el rubro del capital contable “Efecto
de valuacion de empresas subsidiarias y asociadas”, las variaciones en las demas cuentas del capital contable.

La sociedad hasta el 31 de matzo actué como casa de bolsa a partir del 1 de abril de 2008 es una empresa
controladora no regulada.

1) Provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

La Sociedad reconoce los pasivos de las obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la
prestacion de servicios en el futuro, son ineludibles, y surgen como consecuencia de transacciones o eventos
pasados. Las provisiones se reconocen cuando las obligaciones son ineludibles y requeriran la salida de recursos
econémicos, o bien, cuando puedan ser razonablemente estimadas. En los casos aplicables, las provisiones se
registran a valor presente de la fecha de los estados financieros.

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable la
salida de recursos econémicos y que existan elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos
elementos razonables, se efectda su revelacion en forma cualitativa. Las utilidades o activos contingentes se
reconocen cuando su realizacion es practicamente absoluta.

m) Inmuebles, propiedades y equipo
Los activos fijos se registran originalmente al costo y se actualizan aplicando los factores detrivados del valor de la
Unidad de Inversién (UDI) al cierre del ejercicio.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta, con base en las siguientes tasas anuales aplicadas sobre el
valor actualizado:

Inmuebles 5%

Mobiliario y equipo 10%

Equipo de transporte  20%

Equipo de cémputo 30%

n)  Evaluacion de activos de larga duraciéon

Los activos de larga duracién se evalian de conformidad con los lineamientos establecidos en el Boletin C-15
“Deterioro en el valor de activos de larga duracién y su disposicion” que establece entre otros aspectos, nuevas
reglas para el cilculo y reconocimiento de pérdidas por deterioro de estos activos y su reversion, y presenta ejemplos
de indicios de la existencia de un posible deterioro en el valor de los activos de larga duracién en uso. Para calcular la
pérdida por deterioro se debe determinar el valor de recuperacién que ahora se define como el mayor entre el precio
neto de venta de una unidad generadora de efectivo y su valor de uso, que es el valor presente de los flujos netos de
efectivo futuros, utilizando una tasa apropiada de descuento. En las disposiciones anteriores a este Boletin, se
utilizaban flujos netos de efectivo futuros referidos al poder adquisitivo de la fecha de evaluacién, sin requerir
consecuentemente, que dichos flujos fueran descontados.



0)  Operaciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en la fecha en que se realizan. Los
activos y pasivos en moneda extranjera se actualizan a los tipos de cambio aplicables al cierre del afio. Las
fluctuaciones cambiarias resultantes se aplican directamente a los resultados del afo.

p)  Obligaciones laborales

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad no tenia empleados; sin embargo, a partir del ejercicio 2006 y derivado de
la fusién que se menciona en la nota 2, la Sociedad reconoce las obligaciones laborales de prima de
antigliedad y pensiones al retiro derivadas de planes de beneficios definidos para todos sus empleados. La
prima de antigiiedad se otorga por separacién voluntaria del personal después de cumplir quince afios de
servicio, y se calcula con base en el nimero de afios trabajados. Las pensiones al retiro se otorgan a todo el
personal habiendo alcanzado su edad de retiro a los sesenta y cinco afios de edad. La Sociedad esta obligada a
pagar ciertas indemnizaciones a empleados que son despedidos sin causa justificada. Estos pagos por
indemnizaciones no substitutivas de un retiro y debido a su poca importancia se cargan a resultados cuando
se pagan sin la creaciéon de una provision.

Las obligaciones por beneficios proyectados, las partidas por amortizar y el costo neto del periodo,
correspondientes a la prima de antigiiedad y a las pensiones al retiro, se determinan conforme al “método de
crédito unitario proyectado”, de conformidad con el Boletin D-3. “Obligaciones laborales”.

La Sociedad ha constituido un fondo en un fideicomiso irrevocable en una institucién financiera para hacer
frente a las obligaciones laborables mencionadas. Durante 2008 no hubo aportaciones al fondo. Los activos
del fondo se integran por inversiones en valores de renta fija y de renta variable, negociables en la Bolsa
Mexicana de Valores.

i) La informacién relevante del estudio practicado por actuarios independientes, respecto a dichos pasivos
laborales, se resume a continuacién. Las tasas referidas a los supuestos actuariales, se expresan en términos

reales.
2007 2006

Obligaciones por Beneficios Proyectados (OBP) $ 41 $ 38

Fondo constituido 44 88

Situacion del fondo 3 50

Pasivo de transicion por amortizar 4 (2)
Pérdidas actuariales no reconocidas - _

— (6)

(Pasivo) activo neto proyectado $ 1 s 42

q) Impuesto sobre la renta y participacion de los trabajadores en las utilidades anticipados o diferidos-

Las provisiones de impuesto sobre la renta (ISR) y participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU), se
registran, de conformidad con la Circular Unica, en los resultados del afio en que se causan, y se reconoce el ISR
diferido proveniente de las diferencias temporales que resultan de la comparacién de los valores contables y fiscales
de los activos y pasivos, incluyendo el beneficio de pérdidas fiscales por amortizar. El ISR diferido activo, se registra
sélo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse. Se reconoce la PTU diferida proveniente de las



diferencias temporales entre el resultado contable y la renta gravable, sélo cuando se pueda presumir
razonablemente que van a provocar un pasivo o beneficio, y no existe algiin indicio de que vaya a cambiar esta
situacion, de tal manera que los pasivos o beneficios no se materialicen.

r) Bancos de clientes y valores recibidos en custodia y garantia
El efectivo y los valores propiedad de clientes que estan en custodia y garantia se registran en cuentas de orden,
como sigue:

e E] efectivo se deposita en instituciones bancarias en cuentas distintas a las utilizadas por la Sociedad para su
operacion propia.

e Los valores en custodia y garantia se depositan en el S.D. Indeval, S.A. de C.V. y se registran en cuentas
distintas a las propias de la Sociedad, efectuandose su valuacién a valor razonable al cierre de mes.

s)  Actualizacién del capital social, reservas de capital y resultados acumulados

La actualizacién del capital social, reservas de capital y resultados acumulados se determiné aplicando los factores
derivados del valor de la UDI, publicado por el Banco de México, y representa la cantidad necesaria para convertir el
capital social, las reservas de capital y los resultados acumulados a pesos equivalentes a los de cierre del afio de 2007.

La actualizaciéon antes mencionada se distribuyé entre cada uno de los rubros que le dieron origen,
consecuentemente cada uno se presenta integrado por la suma de su valor nominal y su correspondiente
actualizacién.

t) Resultado por posicion monetaria

A la posicién monetaria mensual de cada afio, se le aplic el factor de ajuste mensual derivado del valor de la UDI y
se determinaron pérdidas en hasta el 2007, que se aplicaron a los resultados de cada afio dentro del margen
financiero por intermediacion.

u)  Resultado integral

El importe de la utilidad integral que se presenta en los estados consolidados de variaciones en el capital contable, es
el resultado de la actuacién total de la Sociedad durante los afios terminados el 30 de junio de 2008, y esta
representado por el resultado neto del afio y los efectos de valuacion en empresas subsidiarias y asociadas.

v)  Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos requiere que la Administracion efectde ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunos activos y pasivos, revelar los activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, as{ como el monto de los ingresos y gastos incurridos durante
los periodos. Dichas estimaciones y supuestos se efectian sobre la base de negocio en marcha.

Los rubros mas importantes sujetos a las estimaciones y supuestos mencionados se refieren al valor en libros de
los inmuebles, propiedades y equipo, la valuacion de las inversiones en valores, las estimaciones para la provisién
de cuentas de recuperacion dudosa, la valuacién de los pasivos laborales y los activos por impuestos diferidos,
principalmente. Los resultados reales pueden diferir de esas estimaciones y supuestos.

Disponibilidades:

Al 30 de junio de 2008, el rubro de disponibilidades incluye $42, correspondiente a las aportaciones que la
Sociedad ha realizado al Fondo de Contingencias de la Asociaciéon Mexicana de Intermediarios Bursatiles, A.C.
para garantizar los valores en efectivo de los clientes de la Sociedad. Dichas aportaciones son administradas por el
Fiduciario responsable de los Fondos que se encuentran en el Fideicomiso constituidos por la Sociedad, mismo



que se encuentra invertido en valores de deuda. La Sociedad podria disponer de dicho Fondo previo
cumplimiento de las condiciones establecidas en el contrato correspondiente.

Inversiones en valores:

La posicién en titulos para negociar se integra como sigue.

2008
Costo de Valor
Adquisicion Razonable
Titulos accionarios $ 2,970 $ 4,385

Al 30 de junio de 2008, ciertos titulos accionarios estaban otorgados en garantia, en virtud de los créditos
obtenidos.

Operaciones con valores y derivadas:

Al 31 de junio de 2008, la Sociedad no mantenia operaciones de reporto cuyo premio estuviera referido al tipo de
cambio del délar americano.

Otras cuentas por cobrar:

La Sociedad celebré un contrato de fideicomiso de administracion y pago, para que los funcionarios y empleados
de la Sociedad y de sus filiales pudieran adquirir acciones representativas del capital social, conforme a un “Plan
de Incentivos y Beneficios”.

Para cumplir con lo anterior, GBM Grupo Bursatil Mexicano ha realizado aportaciones en efectivo para que el
Fideicomiso pueda adquirir dichas acciones en la Bolsa Mexicana de Valores. Al 30 de junio de 2008 no se

efectuaron aportaciones.

En relacién con lo anterior, GBM Grupo Bursatil Mexicano, en su caracter de fideicomisario en segundo lugar,
debera recibir, de haberlo, el patrimonio fideicomitido a la fecha de terminacién o liquidacién del Fideicomiso.

Capital contable:
a) Estructura del capital social

Al 30 de junio de 2008, el capital social pagado es como sigue:

2008
Valor
Acciones nominal
Capital fijo Serie O 720'000,000 $ 1,074
Capital variable Serie O 720°000,000 1,074

1,440,000,000  $ 2,149

Pesos constantes de cierre $ 2,220



Al 30 de junio de 2008, el capital social autorizado estaba representado por 1,440,000,000 acciones ordinarias,
nominativas, integramente pagadas y no gravadas, sin valor nominal. Todas las acciones de cada setie otorgan a
sus tenedores iguales derechos y obligaciones. El capital social minimo fijo es determinado por la SHCP, y es sin
derecho a retiro. Dicho capital social s6lo puede disminuirse por absorcién de pérdidas, sin que se reduzca a una
cantidad inferior al monto establecido por la SHCP. El capital variable no podra ser superior al monto del capital
social fijo.

e Tal y como se indica en la Nota 2, el 2 de enero de 2006, la Sociedad llevé a cabo la reestructuracion de las
acciones en circulacion, mediante la concentracién (“split inverso”) de las acciones Serie “O” empleando un
factor de conversion de 0.8188, de tal manera que de las 300,000,000 acciones representativas de la parte fija
del capital social de la Casa de Bolsa sélo quedaron 245,650,217 nuevas acciones de la Serie “O”

e El 24 de febrero en Asamblea Ordinaria Anual y Asamblea Extraordinaria de Accionistas se acordé aumentar
el capital social pagado de la Sociedad, mediante la capitalizaciéon de $215 provenientes de la cuenta de
resultados de ejercicios anteriores, y la correspondiente emision de 864,541,128 acciones ordinarias de la serie
“O” sin expresion de valor nominal, que serdn entregadas a los accionistas de la Sociedad a razén de una
nueva accion de la serie “O” representativa de la parte variable, por cada accién de la parte fija de la
Sociedad de que sean ttulares. En consecuencia, el capital social pagado de la sociedad es de $430,
representado por 1,729,082,256 acciones, de los cuales corresponden a la parte fija $215 representados por
864,541,128 acciones ordinarias de la serie “O” sin expresion de valor nominal, y $215, representados por
864,541,128 acciones ordinarias de la Serie “O” sin expresiéon de valor nominal, corresponden a la parte
variable.

e El 24 de marzo en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas se acuerda una nueva reestructuracion
de las acciones circulaciéon de la Sociedad, mediante la concentracion (“split inverso”) de las acciones Serie
“O”, por lo que el capital social pagado de la Sociedad de $430 estard representado por 288,180,376
acciones, de los cuales corresponden a la parte fija $215, representada por 144,090,188 acciones ordinarias de
la Serie “O” sin expresiéon a valor nominal y $215 corresponden a la parte variable, representada por
144,090,188 acciones ordinarias de la Serie “O” sin expresion de valor nominal.

e El 17 de julio de 2007 en Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas se acordé un aumento
del capital social pagado de la Sociedad, por la cantidad de $691°051,207.18 de los cuales (i) $345°525,603.59
corresponderan a la porcién fija, representados por 231°500,000 acciones de la Serie “O”; y $345°525,603.59
a la porcion variable, representados por 231°500,000 acciones de la Serie “O”; mismo que provendra de la
capitalizacion de la cuenta de prima en venta de acciones y considerara el correspondiente ajuste al precio de
mercado de las acciones en circulacién.

e El 21 de junio de 2007 en Asamblea General Ordinaria de Accionistas se acordé la reconformacion de las
cuentas del capital contable de la Sociedad con cifras al 31 de enero de 2006, las afectaciones a las cuentas
mencionadas fueron las siguientes:

(Cargo)

Crédito
Capital Social $ (690)
Reservas de capital 5)
Utilidades retenidas (315)
Efecto acumulado de ISR diferido 5
Efecto de valuacién de empresas subsidiarias y asociadas (65)
Insuficiencia en la actualizacién del capital contable 1,070

s -



d)

Las casas de bolsa, especialistas bursatiles, personas morales extranjeras con funciones de autoridad, y otras
personas estipuladas por la Ley del Mercado de Valores no pueden participar en el capital social de la Sociedad.
Adicionalmente, ninguna persona fisica o moral podra adquirir el control de las acciones de la Serie “O” por mas
del 5% del capital social, salvo autorizacion de la CNBV.

b) Reserva legal

La utilidad neta generada por la Sociedad esta sujeta a la disposicién legal que requiere separar 5% de la misma,
para destinarse a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 20% de su capital social. Para dicho efecto, no se
considera la participacién en sus subsidiarias. El monto de la reserva legal no puede distribuirse a los accionistas
de la Casa de Bolsa, excepto como dividendos en acciones.

¢) Reserva para adquisicién de acciones

Mediante Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de fecha 24 de febrero de 2006 se ratificd
destinar recursos para la recompra de acciones propias hasta por un monto de $100, con la unica limitante de que
la suma de los recursos que puedan destinarse a este fin, en ningun caso excedera el monto total de las utilidades
netas de la Sociedad

Distribucién de utilidades y reducciones de capital

1) Los dividendos a los accionistas deben pagarse con cargo al saldo de la “Cuenta de Utilidad Fiscal Neta”
(“CUFIN”). Cualquier pago en exceso del saldo de CUFIN, estara sujeto a una tasa de impuesto sobre la
renta del 28% a cargo de la Sociedad. El impuesto causado puede acreditarse contra el impuesto sobre la
renta que se cause en el mismo ejercicio, o los dos posteriores. El saldo de CUFIN se determina conforme a
las disposiciones fiscales vigentes.

1) En Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas del 24 de febrero de 2006, se aprob6 un decreto de
dividendos por $360 ($371 a pesos de cierte diciembre de 2006), los cuales fueron pagados en especie,
mediante el otorgamiento de titulos accionarios (titulos para negociar). Dicho pago no excedi6 el saldo de la
CUFIN a esa fecha, por lo que no se generd base para impuesto sobre la renta.

iii) En Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas celebrada el 25 de febrero de 2005, 1a Sociedad decreto
un dividendo por $30 ($31 a pesos constantes de cierre), cuyo pago se efectud en efectivo el 3 de junio de
2005.

iv) El excedente de reembolso de capital por accién pagado a los accionistas sobre el saldo de la “Cuenta de
capital de aportacién actualizado por acciéon” (“CUCA”) es tratado como una distribucién de utilidades. El
excedente es gravado para impuesto sobre la renta, conforme a la Ley de la Materia. El impuesto que se
causa puede acreditarse como se indica en el parrafo i) anterior. El saldo de CUCA se determina conforme a
las disposiciones fiscales vigentes.

Como se indicé anteriormente, la Sociedad adquirié acciones propias sin tener la intenciéon de recolocatlas
entre el publico inversionista, por lo que dicha adquisicion se considera una reduccién de capital, la cual no
excedi6 el saldo de la CUCA a esa fecha y como consecuencia no generd base para impuesto sobre la renta.

v) El monto de las utilidades no realizadas provenientes de la valuacién a valor razonable de las inversiones en
valores y de las operaciones con valores y derivadas a su valor razonable, asi como el “Efecto de valuacién de
empresas subsidiatias y asociadas” mostrado en el estado de vatiaciones en el capital contable puede ser
capitalizado y/o distribuido a los accionistas cuando se realice en efectivo.



Entorno fiscal:
a) Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta se determina con base al ingreso gravable de cada Compafifa y no sobre una base de
consolidacién fiscal.

Conciliacion entre el resultado contable y el resultado fiscal

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad incurtié en una utilidad fiscal fiscal de $318, la cual difiere de la utilidad
fiscal difiere de la utilidad contable, debido al ajuste anual por inflacién sobre las partidas monetarias y la
participacion en el resultado de empresas subsidiarias y asociadas.

b) Impuesto al activo

Con fecha 27 de junio de 1996, la Sociedad obtuvo el amparo de la Justicia Federal en contra de la Ley del
Impuesto al Activo, en virtud de no ser considerada como parte del sistema financiero.

El impuesto al activo de la Sociedad y de la subsidiaria Fomenta GBM se causa sobre los activos no afectos a su
intermediacién financiera, aplicando la tasa anual de 1.8% al importe resultante de disminuir el valor nominal de
las deudas contratadas para la adquisiciéon de los mismos, del valor actualizado de dichos bienes. El impuesto al
activo se paga Unicamente por el monto que exceda el impuesto sobre la renta del afio. El impuesto al activo
pagado en exceso de impuesto sobre la renta causado en el mismo periodo, puede recuperarse en un plazo de
diez afios, bajo ciertas circunstancias.

A partir del 1 de enero de 2007, la tasa aplicable serd del 1.25% en lugar del 1.8%. Las demas modificaciones que
entraron en vigor en 2007 no son aplicables al sistema financiero.

c) Pérdidas fiscales por amortizar

i) Las pérdidas fiscales por amortizar en la enajenacién de acciones y otros titulos valor, cuyo rendimiento no
es considerado interés por la Ley del Impuesto Sobre la Renta, pueden deducirse de las ganancias
obtenidas en el mismo ejercicio o en los cinco siguientes en la enajenacién de acciones y otros titulos
valor cuyo rendimiento no sea considerado interés por la mencionada Ley. Las pérdidas se actualizan con
base al factor del INPC desde el mes en que ocurren hasta el dltimo mes del ¢jercicio inmediato anterior
al ejercicio en el que se deduzcan.

il) Las pérdidas fiscales por amortizar pueden disminuirse de las utilidades fiscales que puedan generarse en
los diez ejercicios siguientes. Dichas pérdidas puedan ser actualizadas con base en el factor INPC desde
la fecha en que se incurran hasta el sexto mes del afio en que pueden ser disminuidas de las utilidades
fiscales.

Impuesto sobre la renta diferido:

El exceso del valor contable sobre el valor fiscal de los activos y pasivos es generado principalmente por la
valuacién de las inversiones en valores, de las operaciones de reporto y de pérdidas fiscales por amortizar asi
como por los activos fijos y su correspondiente depreciacion.

Al 30 de junio de 2008, no existen partidas temporales en las subsidiarias que originen PTU diferida de acuerdo a los
lineamientos del Boletin D-4.



Participacion de los trabajadores en las utilidades (“PTU”):

Dicha participacién se calcula aplicando la tasa del 10% sobre la utilidad gravable de la Sociedad, conforme a la
Ley del Impuesto sobre la Renta, excepto por la exclusion del efecto del ajuste inflacionario, asi como por la
depreciacién y amortizacion que es considerada sobre costos historicos y no sobre bases actualizadas.

Régimen de inversion y requerimientos de capitalizacion:

i) La Sociedad debe mantener invertido por lo menos 20% de su “capital global” en activos relacionados con
depositos bancarios a la vista, valores representativos de deuda con alta liquidez, y acciones de sociedades de
inversion en instrumentos de deuda. El resto del capital global se invierte conforme a la Ley del Mercado de
Valores, y demas disposiciones aplicables.

ii)La Sociedad debe mantener un monto de capital global en relaciéon con los riesgos de mercado y de crédito
incurridos en su operacion. El capital global no podra ser inferior al monto total de los requerimientos de
capital por ambos tipos de riesgo. El capital global se determina mediante la agrupacién de activos, pasivos y
operaciones contingentes. A cada partida se asigna el capital requerido conforme a su exposicion.
Adicionalmente, el capital global estd compuesto por una parte basica y otra complementaria. La parte bésica,
no podra ser inferior al 50% del capital global.

Proteccion al mercado de valores:

La Ley de Proteccién al Ahorro Bancario publicada el 19 de enero de 1999, no contempla alguna proteccion a los
inversionistas de la Sociedad, debido a la capacidad técnica que tienen los mismos para evaluar las operaciones
efectuadas en el mercado bursatil.

Administracion de riesgos:
La Sociedad cuenta con el plan estratégico que define sus objetivos sobre la exposicion al riesgo de mercado,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo legal y riesgo operativo.

La Sociedad cuenta con el area de administracion de riesgos, la cual es independiente de las unidades de negocio.
El Comité de Riesgos ha establecido: (i) objetivos de exposicién de riesgo y la determinacion de limites de tiesgo
ligados a capital, (if) monitoreo de la posicion y observancia de los limites de riesgo, (iiii) control de las
operaciones, delimitando las funciones en su ejecucion conforme a niveles de autorizacién, y (iv) capacitar a los
operadores, personal de apoyo, y al area de seguimiento de riesgos.

La medicién de los riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez (riesgos cuantificables), se realiza
mediante técnicas estadisticas de Valor en Riesgo (VaR).

En cuanto al riesgo operativo y legal (riesgos no cuantificables) se controlan de acuerdo a fuentes de riesgo y
frecuencias de incidencia.

Contingencias y compromisos:

a) Con fecha 24 de junio de 2004, la Sociedad fue demandada por un cliente de Banco del Atlantico, por un
monto de 15 millones de délares por dafios y perjuicios con motivo del supuesto incumplimiento a un contrato
de crédito. La Sociedad ha dado contestacion a dicha demanda y estd en espera de una resolucién de las
autoridades correspondientes. La Administracién estima que obtendra una resolucién favorable en relacién a este
asunto.

b) El 18 de agosto de 2003, se interpuso demanda en contra de la resoluciéon de la Autoridad que determina
un crédito fiscal por $6 de impuesto sobre la renta y $1 de PTU provenientes del ejercicio de 1999. A la fecha la
Décima Sala Regional Metropolitana del Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa resolvié nula la



resolucion de la Autoridad, dicha resoluciéon no fue recurrida por las autoridades fiscales, en virtud de lo anterior,
los abogados estiman concluido dicho juicio en favor de los intereses de la Sociedad.

o) El 22 de octubre de 2004, la Sociedad interpuso una demanda en contra de la resoluciéon de la Autoridad
que determina una multa de $2, por supuestas omisiones en el pago de impuesto sobre la renta provenientes del
ejercicio de 2000. La sociedad se encuentra en espera de que la Segunda Sala Regional del Tribunal Federal de
Justicia les otorgue un plazo para presentar los alegatos correspondientes, contra dicha resolucion. La
Administracién de la Sociedad estima una resolucién favorable sobre dicho asunto.

d) El 29 de octubre de 2005, el Administrador Central de Fiscalizacion al Sector Financiero y a Grandes
Contribuyentes Diversos, por medio de resolucion, determiné a la Sociedad un crédito fiscal por $1 por supuestas
omisiones en el pago del impuesto al valor agregado, correspondientes al ejercicio 2002, por tal motivo el 9 de
enero de 20006, la Sociedad interpuso un recurso de revocacion en contra de dicha resolucion; la Administracion
de la Sociedad estima una resolucion favorable para este asunto.

Convenio Unico de Responsabilidades:

Hasta el 31 de diciembre de 2005 la Sociedad tenfa suscrito el convenio con el cual la Sociedad respondia
subsidiaria e ilimitadamente del cumplimiento de las obligaciones a cargo de las entidades financieras integrantes
de Grupo Financiero GBM. Como se menciona en la Nota 2, con fecha 8 de diciembre de 2005, la SHCP aprobé
el convenio de terminacién del convenio unico de responsabilidades, dicha aprobacién surtié efectos legales a
partir de la fusiéon de la Sociedad.

Aprobacion de los estados financieros:
La CNBYV podra ordenar correcciones a los estados financieros que a su juicio fuesen importantes, asi como
acordar que se publiquen con las modificaciones pertinentes.

Director de Administracién y Finanzas Director de Contraloria
Lic. José Antonio Salazar Guevara C.P. Rubén Velazquez Trujillo

Director de Auditoria
C.P. Gustavo Gonzales Alamilla



CORPORATIVO GBM, S.AB. DE C.V.
INFORME SOBRE RESULTADOS Y SITUACION FINANCIERA AL 30 DE
JUNIO DE 2008

Sefiores Accionistas:

Al igual que los primeros tres meses del 2008, el segundo trimestre del afio fue un
periodo dificil para la economia mundial y los mercados financieros; aunado a la
desaceleracion economica que habiamos presenciado, el fendémeno de la inflacion
resurgio a nivel mundial provocando efectos negativos en practicamente todos los
mercados.

En el caso de la Bolsa, en el segundo trimestre la bolsa Mexicana tuvo una caida de
4.91%; esta caida es la mas pronunciada para un trimestre desde Septiembre del 2002.
Con este resultado la Bolsa acumula un rendimiento negativo en el afio de 0.48% en
los primeros seis meses del afio.

De igual manera, practicamente todos los indices internacionales tuvieron una
tendencia negativa; a nivel mundial se estima que los mercados mostraron en conjunto
una contraccion de 2.36%. En el caso de los indices norteamericanos Dow Jones y
S&P500, estos disminuyeron 7.44% y 3.23% respectivamente. Mientras que el
Nasdag tuvo una ganancia marginal de 0.61%. Es importante mencionar que en el
caso del Dow Jones, esta es la caida mas pronunciada para un segundo semestre desde
1930.

Dentro de los pocos mercados que mostraron una tendencia positiva, cabe destacar el
caso del indice el Bovespa, mismo que mostré un apreciacion en el trimestre de 4,050
puntos o 4.6%. Este mercado se vio claramente beneficiado por el grado de inversion
que recibid de diversas calificadoras en los ultimos dias de Abril.

Como ya lo mencionamos la inflacion fue uno de los factores que més efecto tuvo en
los mercados. Con respecto al precio de materias primas destacan el impacto en el
precio del petrdleo y en los alimentos. En el caso del petrdleo este lleg6 a niveles
historicos de $145.29 dolares por barril, lo que representa un incremento de 51.3% en



el afio, y mas de 103% en los ultimos doce meses. En el caso de los precios de los
alimentos, cabe mencionar que éstos han observado un repunte importante, debido
principalmente a presiones inflacionarias en algunos insumos y a una mayor demanda
por parte de paises emergentes.

Debido a los factores antes mencionados, las tasas de interés en México subieron en
todos los plazos, aunque el cambio fue mas notorio en los plazos medianos y largos de
la curva; en el caso de denominado M-24 este incremento fue de 176 puntos base en
el trimestre. Este incremento se debid principalmente a la expectativa de un entorno
inflacionario de mayor magnitud al planteado por Banco de México en su reporte
trimestral de inflacion, asi como en la perspectiva de mercado sobre la necesidad de
adoptar medidas propias de un entorno monetario mas restrictivo en paises
emergentes.

En cuanto al tipo de cambio, al igual que el trimestre anterior éste continué mostrando
una clara tendencia de apreciacion, esto  debido principalmente al creciente
diferencial entre las tasas de interés de México y Estados Unidos. En términos
generales, el tipo de cambio ha acumulado una apreciacion de 5.6% en lo que va del
afio para llegar a $10.3 pesos por dolar, siendo la cotizacibn mas baja para este
importante indicador desde el mes de noviembre de 2002.

En el entorno econdémico, debemos observar que la economia estadounidense
continu6 mostrando sefiales claras de estar experimentando una fase de
desaceleracion, luego de que la crisis en el sector vivienda comenzara a tener fuertes
impactos negativos en el sistema financiero y afectar el patron de consumo de
quienes habitan en dicha nacion. Sin embargo, cabe mencionar que la economia
estadounidense no sélo se encuentra experimentando una serie de problemas
relacionados con el crecimiento, sino que ahora también se enfrenta a un escenario
inflacionario, el cual podria llevar a dicha economia a experimentar uno de los mas
dificiles entornos macroeconomicos en las ultimas décadas.

El desempefio de la economia mexicana siempre ha estado ligado a la de nuestros
vecinos del norte; sin embargo como hemos mencionado, por primera vez en mucho
tiempo la economia Mexicana ha mostrado una menor correlacion a la desaceleracion



de Estados Unidos. La economia mexicana esta siendo beneficiada por la solidez en
sus finanzas publicas y principales variables financieras, por un mayor gasto en
infraestructura, asi como por un mayor dinamismo Yy diversificacion de las
exportaciones. Gracias a estos factores se estima que la economia Mexicana promedio
un crecimiento de 2.5% en el primer semestre del afio, luego de observar un avance de
2.3% en el primer trimestre del afio. No obstante, cabe sefialar que el dato oficial lo
sabremos hasta 21 de agosto cuando se publique el comportamiento de la economia
en su conjunto durante el segundo trimestre del afio.

Finalmente, es probable esperar que la economia mexicana experimente cierta
disminucién en el ritmo de actividad econdmica en lo que resta del afio, esto debido
principalmente a un periodo de ajuste mas prolongado al inicialmente esperado en la
economia estadounidense, una moderacion en la creacion de empleos y un entorno de
mayor inflacion.

A pesar de lo mencionado anteriormente, es importante mencionar que la compafiia
sigui6 mostrando un solido comportamiento en sus resultados. En el segundo
trimestre obtuvimos una utilidad neta de $286 millones de pesos, misma que resulta
inferior a la utilidad de 451 millones obtenida en el mismo periodo del afio pasado.

En cuanto a los datos acumulados del afio, GBM reporta un resultado neto de $417
millones de pesos al cierre de junio; misma que se integra por una utilidad en
subsidiarias de $ 45 millones de pesos y una utilidad propia de 372 millones.

También es importante mencionar que al término del trimestre, el capital contable de
la compafia asciende a $3,586 millones de pesos, este monto representa un
incremento del cerca de 10% con respecto al trimestre anterior y un incremento de
19% contra el reportado al segundo trimestre de 2007. La participacion de las
entidades que conforman el capital contable de la compafiia son las siguientes:



: 2do trimestre
Entidad 2008

GBM Casa de Bolsa 1,008 millones
Fomenta GBM 112 millones
Operadora GBM 70 millones
Portfolio Investment 111 millones
Operadora Interesa 2 millones
Corporativo GBM 2,283 millones
Total 3,586 millones

Como eventos relevantes de este trimestre, resalta el hecho de que el 21 de Mayo del
presente Fitch Ratings incrementd la calificacion de riesgo contraparte de largo plazo
de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. ("Corporativo GBM") a 'AA(mex)' de 'AA-
(mex)' y retird su estatus de 'Calificacion en Observacion Positiva. Dentro de las
razones que ofrece Fitch, resalta el reconocimiento de marca como operador bursatil,
diversificacion en su estructura de ingresos, robusto nivel de capitalizacion y
mejorada segregacion de riesgos.

Como hemos visto, el entorno financiero y econémico ha empeorado sustancialmente
en los ultimos tres meses, sin embargo nos gustaria recalcar que como compaiiia
seguimos bien posicionados para hacer frente a este nuevo reto. Por nuestra parte,
seguiremos haciendo nuestro mejor esfuerzo para continuar la tendencia positiva que
hemos mostrado en nuestros resultados, siempre manejandonos con la prudencia que
se tiene que tener ante un entorno de alta volatilidad de los mercados.





